30 Temmuz 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

TAV Havalimanlari <TAVHL>

Havacilik

TAV, 2025 yili ikinci ¢eyregini beklentilerin hafif altinda 19,5 milyar TL ciro,
beklentilerin hafif Ustinde 6,3 milyar TL FAVOK, beklentilerin altinda 192 milyon
TL zarar ile sonuclandirdi. Gecen yilin ayni ceyredine kiyasla ciro %40, FAVOK %
35 artis gosterirken, ertelenmis vergi gideri etkisiyle 2C24'e kiyasla, 2C25 zararla

sonuglandi.

2025 yilinda hizmet verilen yolcu sayisi %4 bUyUme gosterirken, dis hatta bu
rakam %5 olarak gerceklesti. Almati %8, Gurcistan %14, Tunus %16 buyUme
gosterirken, hacmiyle ana havalimani konumunda olan Antalya sabit kalarak

genel performansi baskilayan etmenlerden biri oldu.

Yilin ilk yarisinda toplam cironun %58'i havacilik, %42'si havacilik-disi alanlardan
elde edildi. Bélge bazinda bakildiginda ise bu dagilim %39 Turkiye, %61 Turkiye
disi

tarafindaki %3'luk sinirli artis, ciro bUyUmesini baskilayan bir etmen olsa da,

oldu. Sirketin raporlama birimi euro bazinda bakildinda; havacilik
havacilik disindaki kalemlerde gucld buyUme sirketin ilk 6 ayr %12 ciro

bUyUmesiyle kapatmasini sagladi.

Faaliyet giderlerinde ise, 1Y25'ye 1Y24'e kiyasla %15 artis yasanirken, ana gider
olan personel maliyetleri %22 artis gosterdi. Buradaki etkiyi azaltan etmen jet

yakit giderlerindeki %12'lik dusus oldu.

Sirketin net borg¢ pozisyonu da sinirli dUsus gdsterek 1,77 milyar euro olurken,
Net bor¢/FAVOK orani 3,48 olarak gerceklesti. Borclarin 720 milyon euroluk
kismi 1 yildan kisa borg¢lardan olusurken, 2025 yil sonunda 2,5-3,0 araliginda bir
net bor¢c/FAVOK rasyosu hedeflenmekte. Kisa vadeli

Ceyreklik yatirrm harcamalari 44 milyon euro olurken, 1Y25 itibariyle bu rakam

73 milyon euro oldu.

Y1l sonu beklentileri asagidaki sekilde revize edildi.

Ciro (€m) 1660 § 1750 - 1850

Toplam Yolcu (m) 106,5 110- 120

Dis Hat Yolcu(m) 71,2 75-83

FAVOK (€m) 489,4 ] 520 - 590

FAVOK Marji (%) 29,05 i -

Yatirim Harcamalari (€m) 255,6 140 - 160mn + Almati Yeni Yatinm Programi*
Net Borg/FAVOK 3,52 2,5-3,0

*Almat! Yatinm Planinin 2025-2029 ylllna-n arasmd-e-a“5y|la yalem|§ §ek||de yakla§|l-<“300mn avro olmas! b beklenlyor

Gekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosular ve inanilan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul
Degerler AS$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedi. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
Verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterl bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz il risk ve getir tercihlerinize uygun olmayabilr. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

dogacak her tarlo zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun Geaned kisilerin ugrayabilecegi her trla dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinim Menkul Degerler AS. le bagh kurulusian, calisanlar, yGneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilg
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismaniigi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

2.
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TAVHL
Hisse Fiyati (TL) 248,50
S1Y En YUksek 293,25
S1Y En DUsuk 207,50
Hisse Adedi (mn) 363
HAO 48%
Piyasa Degeri (TLmn) 90.275
Piyasa Degeri (USD mn) 2.229
Finansal Bor¢ (TLmn) 84.022
Finansal Bor¢ (USD mn) 214
3AO0IH (USDmn) 16,20
3A OiH/HA Piyasa Deg. 1,51%
F/K
GuUncel 4954
6 Aylik Ortalama 23,04
1Yillik Ortalama 16,69
PD/DD
Guncel 1,28
6 Aylik Ortalama 1,73
1Yilik Ortalama 1,84
Ortaklik Yapisi

Ozet Finansallar

TAVHL (mn TL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Net Satislar 34.433 59211 14419 20193
FAVOK 10200 16791 7231 9756
Net Kar 7530 6558 2806 1930
Ozkaynaklar 45969 59,060 53084 70442
TAVHL BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



